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2017 年 12 月 18 日号 

調査情報部  

今週の見通し 

先週の東京市場は堅調スタートも、その後じり安となった。海外株高や円安を背景に、日経平均は 11 日、約 1

か月ぶりに終値ベースの年初来高値を更新したが、その後は様子見ムードが広がり、弱含みの推移となった。

ハイテク株とバリュー株を交互に物色する動きが見られたほか、IPO 銘柄の初値買い人気が続いた。米国市場

は税制改革案の進展やインフラ投資への期待などから続伸歩調となった。NY ダウは一時 24600 ドル台に乗せ、

史上最高値を再び更新した。為替市場でドル円は、FOMC での利上げ決定で、一旦材料出尽くしとなり、1 ドル

112 円台へ反落となった。ユーロ円は ECB理事会を通過し、1ユーロ 132 円台へユーロが下落した。 

今週の東京市場は、模様眺め気分の強い展開が続こう。外部環境の不透明感はやや後退しているものの、

上値を積極的に買い上がる材料にも乏しく、日柄調整がいましばらく続こう。物色は主力銘柄が一進一退となる

中、個別材料株や直近IPO銘柄など中小型株が人気となろう。米国市場は政策期待が高まるものの、クリスマス

休暇を控えて、市場参加者も減少し、見送りムードが強まろう。為替市場でドル円は材料難から模様眺め気分が

強まって、もみ合いとなり、1 ドル 111円～113円のレンジ相場となろう。ユーロ円も手掛かり材料に乏しく１ユーロ

131 円～134 円でもみ合いとなろう。 

今週、国内では 18 日(月)に 11 月の貿易統計、20 日(水)に 11 月の訪日外国人数が発表されるほか、20 日、

21 日（木）に日銀金融政策決定会合が開かれる。一方、海外では 19日(火)に 12月の独 IFO景況指数、11月の

米住宅着工、21日に11月の米景気先行指数、22日（金）に11月の米個人消費、耐久財受注、新築住宅販売が

発表される。 

テクニカル面で日経平均は、25日線が約3か月ぶりに下降に転じたほか、日足一目均衡表では遅行スパンが

約 4 か月ぶりに日々線を割り込んできた。15 日には 25 日線(22548 円：15 日現在)を一時下回り、8 日に空けた

窓（22515 円）を埋めた。足元では基準線（22677 円：同）や転換線(22556 円：同)を下回っており、抵抗帯上限

（22254 円：同）への調整が視野に入ってきた。また、前週にサポートとなった週足一目均衡表の転換線（22097

円：同）も下値めどとして意識されよう。一方、戻りめどは 1日と 12 日に付けた直近高値（22994 円）となろう。 

(大谷 正之)  
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各種指数の推移 （Bloomberg データより証券ジャパン調査情報部が作成） 
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☆信用倍率 1倍未満の主な低 PBR 銘柄群 

東証 1部信用倍率は 12月 8 日時点で 2.66 倍と、10 月 27 日をボトムに 6週連続の上昇となっている。反面、

個別では信用倍率1倍以下の銘柄は、依然全体の33.9％に相当する695銘柄に達している。地方銀行をはじめ、

PBR で 1倍未満の銘柄も多く、テクニカル的に好位置にある銘柄も散見され注目したい。    （野坂 晃一）  

  

投資のヒント 
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☆来期の業績拡大（経常利益ベース）が期待される主な銘柄 
東証 1部上場企業の今期業績は製造業を中心に増益となり、過去最高を更新する見通し。来期も、世界景気

の好調、半導体や車載用電子部品などの需要増加、省力化、自動化に対応した設備投資増加、インバウンド、

構造改革効果も加わり、円安効果が剥落しても増益を確保しそうだ。個別企業の株価は今期の業績好調を織り

込んできたとみられるが、投資家は徐々に来期の企業業績見通しを意識する展開になると思われ、来期業績拡

大が期待される主な銘柄を改めて取りあげた。                                （増田 克実） 

 

12/14株価
(円)

今予PER
(倍)

今予
決算期

今予想経常
(会社：百万円)

今予想経常
(Qｺﾝｾﾝｻｽ：百万円)

同伸び率
(％)

来予想経常
(Qｺﾝｾﾝｻｽ：百万円)

同伸び率
(％)

1377 サカタタネ 3,885 34.2 2018/05 7,100 8,928 8.2 10,092 13.0
1720 東急建 1,150 8.5 2018/03 19,900 20,600 9.3 23,250 12.9
1893 五洋建 877 16.1 2018/03 24,000 27,460 15.8 30,500 11.1
1942 関電工 1,126 12.2 2018/03 29,600 30,650 12.1 33,625 9.7
1963 日揮 2,067 24.8 2018/03 30,000 35,111 330.8 41,156 17.2
2181 パーソルＨＤ 2,676 28.1 2018/03 36,500 37,004 8.4 43,183 16.7
2222 寿スピリッツ 6,020 56.7 2018/03 4,700 4,949 27.0 5,848 18.2
2281 プリマ 826 19.8 2018/03 15,400 16,200 0.6 19,200 18.5
2292 ＳＦＯＯＤＳ 5,130 23.2 2018/02 12,000 12,613 16.3 14,446 14.5
2296 伊藤米久ＨＤ 1,044 18.7 2018/03 25,000 25,650 3.1 28,050 9.4
2331 ＡＬＳＯＫ 5,970 27.9 2018/03 35,000 34,595 14.1 38,807 12.2
2379 ディップ 3,055 24.1 2018/02 10,501 10,884 19.1 12,699 16.7
2607 不二製油Ｇ 3,285 22.5 2018/03 19,400 20,256 2.8 22,167 9.4
3048 ビックカメラ 1,667 20.2 2018/08 26,000 27,136 11.4 29,817 9.9
3076 あいＨＤ 2,738 19.6 2018/06 9,800 9,863 10.8 10,940 10.9
3092 スタートトゥ 3,440 48.2 2018/03 32,000 33,097 25.2 40,616 22.7
3288 オープンＨ 5,970 11.1 2018/09 43,500 43,867 21.4 50,000 14.0
3391 ツルハＨＤ 16,270 31.6 2018/05 40,340 42,813 10.8 47,638 11.3
3397 トリドール 3,980 28.9 2018/03 8,993 9,356 10.5 11,372 21.5
3402 東レ 1,072 17.1 2018/03 162,000 162,717 13.2 178,883 9.9
3549 クスリアオキ 6,790 26 2018/05 11,500 12,230 10.1 13,996 14.4
3563 スシローＧＨ 4,355 18 2018/09 9,592 9,898 10.0 10,910 10.2
4021 日産化 4,480 24.9 2018/03 36,100 36,440 14.9 40,060 9.9
4061 デンカ 4,270 17 2018/03 31,000 32,900 42.1 37,300 13.4
4063 信越化 11,500 25.8 2018/03 280,000 322,597 33.2 365,815 13.4
4203 住友ベ 929 19 2018/03 18,400 19,750 14.0 22,500 13.9
4282 ＥＰＳ 2,534 27.8 2018/09 7,000 7,950 1.8 9,600 20.8
4507 塩野義 6,219 19.6 2018/03 132,000 135,826 10.4 148,201 9.1
4516 日本新薬 8,220 42.5 2018/03 18,000 19,813 22.0 25,300 27.7
4543 テルモ 5,310 35.2 2018/03 79,500 86,441 26.1 97,473 12.8
4661 ＯＬＣ 10,635 49.3 2018/03 101,610 114,411 -0.2 128,384 12.2
4680 ラウンドワン 1,765 39.3 2018/03 7,674 8,633 47.4 9,867 14.3
4681 リゾートトラ 2,534 22.9 2018/03 18,200 19,507 31.8 22,468 15.2
4689 ヤフー 509 24.1 2018/03 201,110 3.9 220,557 9.7
4751 サイバー 4,180 105.1 2018/09 28,000 29,774 3.6 38,207 28.3
4921 ファンケル 3,285 52.1 2018/03 6,100 7,863 229.7 9,480 20.6
4922 コーセー 17,270 36.3 2018/03 46,700 48,056 21.5 53,589 11.5
4974 タカラバイオ 1,553 93.4 2018/03 3,800 3,910 9.2 4,776 22.1
5233 太平洋セメ 4,850 15.7 2018/03 65,000 66,300 10.9 73,122 10.3
5333 ガイシ 2,099 14.6 2018/03 70,000 73,443 13.8 82,114 11.8
5401 新日鉄住金 2,833 14.7 2018/03 300,000 328,042 88.0 370,033 12.8
5411 ＪＦＥ 2,734 10.5 2018/03 200,000 219,909 159.5 246,627 12.1
5631 日製鋼 3,475 23.2 2018/03 18,000 18,550 53.2 23,250 25.3
5706 三井金 5,990 14.2 2018/03 39,000 39,900 28.5 47,538 19.1
5713 住友鉱 4,300 17.4 2018/03 97,000 112,370 7280.2 132,890 18.3
5802 住友電 1,881 12.7 2018/03 195,000 197,244 13.4 219,689 11.4
5929 三和ＨＤ 1,511 17.7 2018/03 29,700 30,277 19.8 34,400 13.6
5938 ＬＩＸＩＬグ 3,020 20.2 2018/03 80,000 79,909 21.1 91,036 13.9
6028 テクノプロＨ 6,010 27 2018/06 10,500 11,022 15.3 12,406 12.6
6055 Ｊマテリアル 3,610 33.4 2018/03 5,500 5,710 24.5 7,320 28.2
6098 リクルート 2,755 37.7 2018/03 211,721 248,029 17.1
6103 オークマ 7,040 18 2018/03 19,500 20,130 26.1 23,670 17.6
6113 アマダＨＤ 1,494 18.8 2018/03 40,000 40,214 17.2 45,086 12.1
6135 牧野フ 1,102 12.1 2018/03 13,000 13,467 34.7 15,417 14.5
6146 ディスコ 24,290 26.6 2018/03 45,900 50,446 59.0 57,657 14.3
6273 ＳＭＣ 44,420 22.9 2018/03 180,000 197,774 33.4 219,339 10.9
6301 コマツ 3,836 22.7 2018/03 237,000 258,179 55.1 326,550 26.5
6305 日立建機 3,880 27.5 2018/03 51,000 59,944 151.2 77,322 29.0
6340 渋谷工 4,290 18.2 2018/06 9,200 10,250 12.9 12,300 20.0
来期9％以上の経常増益率　データは12月14日現在、10月～12月本決算企業を除く。ＱｺﾝｾﾝｻｽはＱＵＩＣＫコンセンサス予想
ＱＵＩＣＫデータより証券ジャパン調査情報部作成

銘　　柄

今週の視点 
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 （増田 克実） 

12/14株価
(円)

今予PER
(倍)

今予
決算期

今予想経常
(会社：百万円)

今予想経常
(Qｺﾝｾﾝｻｽ：百万円)

同伸び率
(％)

来予想経常
(Qｺﾝｾﾝｻｽ：百万円)

同伸び率
(％)

6367 ダイキン 13,270 23.5 2018/03 249,000 257,908 11.6 286,367 11.0
6370 栗田工 3,560 26.6 2018/03 21,500 21,775 8.5 24,100 10.7
6395 タダノ 1,740 20 2018/03 16,500 18,540 0.3 22,180 19.6
6407 ＣＫＤ 2,371 17.6 2018/03 11,800 12,785 30.8 15,147 18.5
6436 アマノ 2,950 23.7 2018/03 14,300 15,492 12.2 17,471 12.8
6471 日精工 1,666 14.1 2018/03 91,000 92,600 45.6 101,817 10.0
6501 日立 841 13.5 2018/03 570,000 624,538 33.1 704,482 12.8
6504 富士電機 798 18.3 2018/03 51,000 53,538 15.6 58,857 9.9
6506 安川電 4,705 29.4 2018/02 54,000 55,600 89.8 66,307 9.3
6508 明電舎 455 15.8 2018/03 9,500 9,650 17.6 11,350 17.6
6594 日電産 15,435 35.7 2018/03 163,000 169,296 19.0 205,496 21.4
6622 ダイヘン 991 17.7 2018/03 10,000 11,525 29.8 13,575 17.8
6630 ヤーマン 2,118 41.4 2018/04 4,571 4,835 36.9 5,340 10.4
6641 日新電 1,332 14.2 2018/03 15,000 16,700 -9.2 18,867 13.0
6645 オムロン 6,670 24 2018/03 79,500 83,941 28.2 96,184 14.6
6727 ワコム 610 51.3 2018/03 3,100 3,603 514.1 6,183 71.6
6752 パナソニック 1,676 24.4 2018/03 325,000 344,680 25.3 418,162 21.3
6754 アンリツ 1,218 55.7 2018/03 4,200 3,883 7.0 6,616 70.4
6762 ＴＤＫ 8,770 18.4 2018/03 88,000 89,681 -57.6 107,857 20.3
6770 アルプス 3,195 12.7 2018/03 64,500 69,102 61.7 78,252 13.2
6810 マクセルＨＤ 2,414 25.5 2018/03 10,020 35.6 11,080 10.6
6857 アドテスト 2,108 25.7 2018/03 17,000 19,179 27.7 26,485 38.1
6861 キーエンス 63,250 44.8 2018/03 276,165 19.4 318,033 15.2
6869 シスメックス 8,620 43.2 2018/03 58,000 58,920 20.4 67,170 14.0
6908 イリソ電子 6,620 27 2018/03 7,800 8,168 21.0 9,414 15.3
6920 レーザーテク 2,774 32.9 2018/06 5,000 5,231 4.9 6,972 33.3
6923 スタンレー 4,575 22.3 2018/03 53,000 55,490 21.4 61,990 11.7
6963 ローム 11,590 33.5 2018/03 48,000 57,879 62.7 69,324 19.8
6976 太陽誘電 1,694 16.6 2018/03 18,000 19,813 76.9 23,394 18.1
7012 川重 3,630 15.9 2018/03 55,500 56,882 55.1 69,182 21.6
7013 ＩＨＩ 3,620 24.2 2018/03 57,000 56,256 155.6 71,067 26.3
7201 日産自 1,100 8 2018/03 827,544 -4.3 904,354 9.3
7205 日野自 1,413 16.2 2018/03 77,000 82,408 14.4 100,246 21.6
7242 ＫＹＢ 6,450 10.4 2018/03 22,800 23,667 25.5 26,283 11.1
7270 ＳＵＢＡＲＵ 3,711 13.7 2018/03 382,000 401,153 1.7 454,360 13.3
7532 ドンキＨＤ 5,550 29.7 2018/06 49,800 53,800 18.2 60,618 12.7
7575 日本ライフＬ 4,490 24.9 2018/03 9,604 10,445 30.4 12,282 17.6
7701 島津 2,568 26.5 2018/03 39,500 41,386 11.7 45,900 10.9
7729 東京精 4,520 16.7 2018/03 16,000 16,897 21.9 18,861 11.6
7735 スクリン 9,390 16.2 2018/03 40,600 42,017 31.2 47,925 14.1
7780 メニコン 6,400 37.2 2018/03 4,616 5,300 31.3 6,350 19.8
7832 バンナムＨＤ 3,710 20.3 2018/03 58,000 67,872 7.2 76,351 12.5
7867 タカラトミー 1,521 20.4 2018/03 11,500 12,500 59.8 14,000 12.0
7911 凸版 1,024 16.4 2018/03 64,000 62,000 24.8 69,000 11.3
7951 ヤマハ 4,050 13.3 2018/03 50,000 50,833 13.1 56,000 10.2
7956 ピジョン 4,345 40 2018/01 18,600 19,773 20.1 22,043 11.5
7974 任天堂 43,010 60.7 2018/03 125,000 163,795 225.2 279,484 70.6
8002 丸紅 764 7.8 2018/03 225,000 238,673 19.2 263,233 10.3
8035 東エレク 20,675 17.1 2018/03 271,000 272,648 73.1 314,300 15.3
8036 日立ハイテク 4,590 16.1 2018/03 52,000 55,586 3.1 61,443 10.5
8078 阪和興 4,535 11.5 2018/03 24,000 25,000 9.1 28,750 15.0
8174 日ガス 4,080 24.8 2018/03 10,500 11,000 -9.7 14,233 29.4
8252 丸井Ｇ 2,004 21.7 2018/03 35,000 35,792 14.9 40,775 13.9
8586 日立キャピ 2,782 10.6 2018/03 43,000 43,475 -5.6 51,325 18.1
8920 東祥 3,485 33.3 2018/03 6,500 6,630 10.0 7,729 16.6
9024 西武ＨＤ 2,115 16.2 2018/03 54,600 57,343 -0.2 63,029 9.9
9064 ヤマトＨＤ 2,351 77.2 2018/03 25,000 28,850 -17.3 56,150 94.6
9076 セイノーＨＤ 1,812 19.2 2018/03 28,800 30,778 6.5 34,548 12.2
9086 日立物流 2,929 16.3 2018/03 30,900 32,571 7.2 35,543 9.1
9101 郵船 2,780 42.6 2018/03 35,000 35,100 3278.2 44,900 27.9
9375 近鉄エクス 2,330 30.5 2018/03 15,000 16,183 24.1 19,217 18.7
9616 共立メンテ 4,670 22.6 2018/03 11,700 11,984 4.1 13,280 10.8
9697 カプコン 3,430 19.7 2018/03 14,000 14,256 13.2 15,861 11.3
9766 コナミＨＤ 6,370 31.9 2018/03 39,000 51,204 44.2 56,345 10.0
9783 ベネッセＨＤ 4,080 36 2018/03 7,500 7,650 38.0 12,600 64.7
9793 ダイセキ 3,085 23.9 2018/02 8,850 9,058 25.3 10,117 11.7
9962 ミスミＧ 3,170 36 2018/03 35,750 36,760 38.9 44,060 19.9
9983 ファストリ 44,050 37.4 2018/08 200,000 209,583 8.4 235,042 12.1
9984 ソフトバンク 9,150 12.4 2018/03 609,506 -14.5 1,108,016 81.8
来期9％以上の経常増益率　データは12月14日現在、10月～12月本決算企業を除く。ＱｺﾝｾﾝｻｽはＱＵＩＣＫコンセンサス予想
ＱＵＩＣＫデータより証券ジャパン調査情報部作成
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＜国内スケジュール＞ 

１２月１８日（月） 

１１月貿易統計（８：５０、財務省） 

１２月日銀短観「企業の物価見通し」（８：５０） 

上場  ジーニー<6562>、ナレッジスイート<3999>、すららネット<3998>マザーズ 

歯愛メディカル<3540>ジャスダック 

１２月１９日（火） 

１１月半導体製造装置販売高（１６：００、ＳＥＡＪ） 

上場  みらいワークス<6563>マザーズ 

１２月２０日（水） 

日銀政策委・金融政策決定会合（２１日まで） 

１０月全産業活動指数（１３：３０、経産省） 

１１月訪日外国人数（１６：００、政府観光局） 

１１月粗鋼生産速報（鉄連） 

上場  オプトラン<6235>、森六ホールディングス<4249>東証１部 

１２月２１日（木） 

日銀政策委・金融政策決定会合最終日、黒田日銀総裁会見（１５：３０） 

上場  プレミアグループ<7199>東証２部 

１２月２２日（金） 

上場  ミダック<6564>名証２部 

１２月２３日（土） 

天皇陛下誕生日（８４歳） 

      

＜国内決算＞ 

１２月１９日（火） 

時間未定 【3Q】アークランド<9842> 

１２月２２日（金） 

15:00～  【3Q】ニトリＨＤ<9843> 

時間未定 【3Q】ジンズメイト<7448> 

タイムテーブルと決算予定（予定は変更になる場合があります） タイムテーブルと決算予定（予定は変更になる場合があります） 
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＜海外スケジュール・現地時間＞ 

１２月１８日（月） 

欧  １１月ユーロ圏消費者物価改定値 

１２月１９日（火） 

独  １２月ＩＦＯ景況感 

米  ７～９月期経常収支 

米  １１月住宅着工 

１２月２０日（水） 

独  １１月生産者物価 

欧  １０月ユーロ圏国際収支 

米  １１月中古住宅販売 

１２月２１日（木） 

米  １２月フィラデルフィア連銀製造業景況指数 

米  １１月景気先行指数 

スペイン・カタルーニャ州議会選 

１２月２２日（金） 

米  １１月個人消費支出（ＰＣＥ）物価指数 

米  １１月耐久財受注 

米  １１月新築住宅販売 

 

＜海外決算・現地時間＞ 

１２月１９日（火） 

フェデックス、マイクロン 

１２月２１日（木） 

アクセンチュア、ナイキ 

タイムテーブルと決算予定（予定は変更になる場合があります） タイムテーブルと決算予定（予定は変更になる場合があります） タイムテーブルと決算予定（予定は変更になる場合があります） 
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投資にあたっての注意事項 

●手数料について 

○国内金融商品取引所上場株式の委託取引を行う場合、一取引につき対面取引では約定代金に対して最大

1.2420％（税込）（但し、最低 2,700 円（税込））の委託手数料をご負担いただきます。また、インターネッ

ト取引では、「約定毎手数料コース」においては、1 取引の約定代金が 100 万円以下の場合は１取引につき 540

円（税込）、1取引の約定代金が 100 万円超の場合は 1取引につき 1,080 円（税込）の委託手数料をご負担い

ただきます。「1日定額コース」においては、1日の約定代金 300 万円ごとに 1,620 円（税込）の委託手数料

をご負担いただきます。 

募集等により取得する場合は購入対価のみをお支払いただきます。 

※1日定額コースは、取引回数（注 1）が 30 回以上の場合、現行の手数料に加えて 21,600 円（税込）の追加

手数料を加算させていただきます。（注 2） 

 注 1取引回数＝約定に至った注文の数 

 注 2複数市場へのご注文は市場ごとに 1 回の注文となります。 

○外国金融商品取引所上場株式の外国取引を行う場合、売買金額（現地約定代金に買いの場合は現地諸費用を

加え、売りの場合は現地諸費用を差し引いた額）に対して最大 1.2960％(税込)の取次手数料をご負担いただ

きます。 

○非上場債券（国債、地方債、政府保証債、社債）を当社が相手方となりお買付けいただく場合は購入対価の

みをお支払いいただきます。 

○投資信託の場合は銘柄ごとに設定された販売手数料及び信託報酬等諸経費等をご負担いただきます。 

○外貨建て商品の場合、円貨と外貨の交換、または異なる外貨間の交換については、為替市場の動向に応じて

当社が決定した為替レートによります。 

●リスクについて 

○株式は、株価変動による元本の損失を生じるおそれがあります。また、信用取引を行う場合は、対面取引に

おいては建玉金額の 30％以上かつ 100 万円以上、インターネット取引においては建玉金額の 30％以上かつ

30 万円以上の委託保証金の差し入れが必要です。信用取引は、少額の委託保証金で多額の取引を行うことが

できることから、損失の額が多額となり差し入れた委託保証金の額を上回るおそれがあります。外国株式の

場合、為替相場によっても元本の損失を生じるおそれがあります。 

○債券は、金利水準の変動等により価格が上下することから、元本の損失を生じるおそれがあります。 

外国債券は、金利水準に加えて、為替相場の変動により元本の損失を生じるおそれがあります。 

○投資信託は、銘柄により異なるリスクが存在しており、各銘柄の組入有価証券の価格の変動により元本の損

失を生じるおそれがあります。各銘柄のリスクにつきましては目論見書等をよくお読み下さい。 

●お取引にあたっては、開設された口座や商品ごとに手数料等やリスクは異なりますので、上場有価証券等書

面、契約締結前交付書面、目論見書、お客様向け資料等をよくお読みへ下さい。これら目論見書等、資料の

ご請求は各店の窓口までお申出下さい。 

●銘柄の選択、投資に関する最終決定はご自身の判断でお願いいたします。 

●本資料は信頼できると思われる情報に基づいて作成したものですが、その正確性、完全性を保証したもので

はありません。本資料に示された意見や予測は、資料作成時点での当社の見通しであり今後予告なしに当社

の判断で随時変更することがあります。また、本資料のコンテンツ及び体裁等も当社の判断で随時変更する

ことがあります。 

2017 年 12 月 15 日現在、金融商品取引所の信用取引の禁止措置等の規制銘柄は当レポートより除外しており

ます。今後、金融商品取引所等により新たな規制が行われる可能性があります。 

●当社の概要 

商号等：株式会社証券ジャパン 金融商品取引業者 関東財務局長（金商）第 170 号 

加入協会：日本証券業協会 
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